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THÔNG TIN KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU
1. Thông tin chung:
- Tên đề tài: Nghiên cứu giải pháp nâng cao hiệu quả hoạt động kinh doanh của các công ty chứng khoán tại thị trường Việt Nam trong giai đoạn hiện nay.
- Mã số: MHN2025-02.28
- Chủ nhiệm đề tài: TS. Trần Văn Hải
- Thời gian thực hiện: 12 tháng, từ tháng 01 năm 2025 đến tháng 12 năm 2025
2. Mục tiêu: 
Mục tiêu chung: Hệ thống cơ sở lý luận về hiệu quả hoạt động kinh doanh (HQHĐKD) của công ty chứng khoán (CTCK), đánh giá thực trạng về HQHĐKD của các CTCK tại thị trường Việt Nam và đề xuất các giải pháp nhằm nâng cao HQHĐKD cho các CTCK trong thời gian tới.
Mục tiêu cụ thể:
Một là, hệ thống hóa những lý luận cơ bản về HQHĐKD của các CTCK.
Hai là, đánh giá thực trạng HQHĐKD của các CTCK tại thị trường Việt Nam giai đoạn 2022-2024.
Ba là, Đề xuất các giải pháp nâng cao HQHĐKD của các CTCK tại thị trường Việt Nam, đặc biệt trong bối cảnh thị trường chứng khoán (TTCK) đã được nâng hạng từ hạng cận biên lên hạng thị trường mới nổi thứ cấp, thực hiện theo đúng tầm nhìn, chiến lược số 1726/QĐ-TTg ngày 29/12/2023 của Thủ tướng Chính phủ về việc “Phê duyệt chiến lược phát triển thị trường chứng khoán Việt Nam đến năm 2030”.
3. Tính mới và sáng tạo:
Trên cơ sở kế thừa những thành tựu về lý luận và thực tiễn của các công trình khoa học về “Nghiên cứu giải pháp nâng cao hiệu quả hoạt động kinh doanh của các công ty chứng khoán tại thị trường Việt Nam trong giai đoạn hiện nay”, việc nghiên cứu đề tài có những đóng góp về mặt lý luận và thực tiễn như sau:
a. Về lý luận. Nghiên cứu đã đưa ra quan điểm về hiệu quả hoạt động kinh doanh của công ty chứng khoán. Nội hàm hiệu quả hoạt động kinh doanh của CTCK thể hiện ở hiệu quả kinh tế về năng lực hoạt động kinh doanh, hiệu quả kinh tế trong từng nghiệp vụ kinh doanh và hiệu quả về trách nhiệm xã hội doanh nghiệp của CTCK. Nghiên cứu đã hoàn thiện các chỉ tiêu đánh giá hiệu quả hoạt động kinh doanh của công ty chứng khoán một cách toàn diện, triệt để đồng thời nghiên cứu các nhân tố ảnh hưởng đến hiệu quả hoạt động kinh doanh của công ty chứng khoán cũng như nhấn mạnh sự cần thiết phải nâng cao hiệu quả kinh doanh của công ty chứng khoán.
b. Về thực tiễn. Nghiên cứu đã đánh giá những kết quả đạt được và phân tích những mặt còn hạn chế, nguyên nhân dẫn đến hạn chế về hiệu quả kinh doanh của các CTCK Việt Nam trong giai đoạn 2022 – 2024, trên cơ sở các chỉ tiêu phản ánh hiệu quả kinh doanh của CTCK. Nghiên cứu đã chỉ ra các CTCK có hiệu quả kinh doanh cao và những công ty chứng khoán hiệu quả kinh doanh thấp. Một điểm mới nữa là nghiên cứu đã sử dụng mô hình hồi quy đa biến OLS, FEM, REM, GLS để kiểm định các nhân tố ảnh hưởng và mức độ tác động của chúng đến hiệu quả kinh doanh của các CTCK hoạt động tại thị trường Việt Nam. Qua đó, nghiên cứu đã đưa ra được mô hình về hiệu quả kinh doanh của các CTCK bị chi phối bởi 5 yếu tố thuộc bản thân CTCK. : Quy mô vốn (X1), Tỷ lệ vốn khả dụng (X2), Tăng trưởng GDP (X8) có ảnh hưởng tích cực. Trong khi đó, các nhân tố Cơ cấu vốn (X3) và Chi phí hoạt động (X5) có ảnh hưởng tiêu cực. 
Từ lý luận, thực trạng, kết quả kiểm định mô hình hồi quy, kết hợp với định hướng và chiến lược phát triển TTCK Việt Nam. Các tác giả đề xuất một số giải pháp nhằm nâng cao hiệu quả kinh doanh của các CTCK hoạt động tại thị trường Việt Nam, các giải pháp được cho là khả thi trong bối cảnh TTCK đã được nâng hạng từ thị trường cận biên lên thị trường mới nổi thứ cấp ngày 8/10/2025.
4. Kết quả nghiên cứu:
Qua việc nghiên cứu đề tài “Nghiên cứu giải pháp nâng cao HQHĐKD của các CTCK tại thị trường Việt Nam trong giai đoạn hiện nay”, nghiên cứu đã hệ thống làm rõ HQHĐKD của CTCK, nội hàm HQHĐKD của CTCK được thể hiện ở góc độ hiệu quả về kinh tế (về năng lực hoạt động kinh doanh và từng nghiệp vụ kinh doanh), hiệu quả về xã hội của CTCK, hệ thống các chỉ tiêu phản ánh HQHĐKD của CTCK, các nhân tố ảnh hưởng đến HQHĐKD của CTCK.  
Dựa trên nền tảng cơ sở lý luận, nghiên cứu đã đánh giá thực trạng HQHĐKD của các CTCK tại trường Việt Nam giai đoạn 2022-2024, qua đó đã chỉ ra những kết quả đạt được, những hạn chế và nguyên nhân. Trong đó có nguyên nhân từ nhân tố môi trường vĩ mô và nguyên nhân từ bản thân của CTCK. Kết quả kiểm định mô hình kinh tế lượng các nhân tố (thuộc CTCK) ảnh hưởng đến HQHĐKD của CTCK đã chỉ ra các nhân tố Quy mô vốn (X1), Tỷ lệ vốn khả dụng (X2), Tăng trưởng GDP (X8) có ảnh hưởng tích cực. Trong khi đó, các nhân tố Cơ cấu vốn (X3) và Chi phí hoạt động (X5) có ảnh hưởng tiêu cực. 
Từ chiến lược phát triển thị trường chứng khoán Việt Nam đến năm 2030, nghiên cứu đã đề xuất một số giải pháp nhằm nâng cao HQHĐKD của các CTCK tại thị trường Việt Nam trong thời gian tới, trong bối cảnh TTCK đã được nâng hạng từ thị trường cận biên lên thị trường mới nổi thứ cấp. Các giải pháp đã đề xuất nhìn chung có tính khoa học và thực tiễn.
5. Sản phẩm:
	STT
	Sản phẩm
	Số lượng theo thuyết minh
	Số lượng thực tế
	Ghi chú

	I
	Sản phẩm khoa học
	02
	02
	

	1.1
	Bài báo 
Trần Văn Hải (2025). Nâng cao năng lực quản trị rủi ro của các công ty chứng khoán Việt Nam, Tạp chí Tài chính. Kỳ 1, tháng 04/2025. ISSN: 2615-8973, 5 trang
	1
	1
	

	1.2
	Bài báo 
Trần Văn Hải (2025) Nâng cao khả năng sinh lời cho các công ty chứng khoán Việt Nam, Tạp chí Tài chính. Kỳ 1, tháng 09/2025. ISSN: 2615-8973, 9 trang
	1
	1
	

	II
	Sản phẩm đào tạo
	01
	01
	

	2.1
	Hướng dẫn SV NCKH
Tên sinh viên/ nhóm sinh viên: Vũ Thị Nho, Bùi Thị Khánh Huyền, Nguyễn Quỳnh Dương
Tên đề tài: Tác động của tài chính toàn diện đến xóa đói giảm nghèo tại Việt Nam
Đạt giải: Nhì - cấp trường
	01
	01
	

	III
	Sản phẩm ứng dụng và các sản phẩm khác
	01
	02
	

	3.1
	Tên sản phẩm ứng dụng
Nhóm giải pháp cho doanh nghiệp để nâng cao hiệu quả hoạt động kinh doanh của các công ty chứng khoán tại thị trường Việt Nam, được xác nhận/ nghiệm thu bởi Đơn vị: Công ty TNHH Chứng khoán Yuanta Việt Nam – Chi nhánh Chợ Lớn; Công ty Cổ phần Dịch vụ và Đầu tư Đông Nam
	01
	02
	


6. Phương thức chuyển giao, địa chỉ ứng dụng, tác động và lợi ích mang lại của kết quả nghiên cứu:
6.1. Phương thức chuyển giao 
Các kết quả nghiên cứu là sản phẩm của đề tài được bàn giao cho Trường Đại học Mở Hà Nội và thuộc quyền sở hữu của Trường Đại học Mở Hà Nội. Nhà trường tổ chức chuyển giao sản phẩm nghiên cứu theo quy định hiện hành.
6.2. Địa chỉ ứng dụng 
Kết quả nghiên cứu của đề tài được ứng dụng làm tài liệu tham khảo cho các CTCK hoạt động tại thị trường Việt Nam trong việc nâng cao HQHĐKD trong thời gian tới.
Kết quả nghiên cứu của đề tài được ứng dụng tại Trường Đại học Mở Hà Nội làm tài liệu tham khảo cho ngành Tài chính – Ngân hàng của Trường Đại học Mở Hà Nội.
Kết quả nghiên cứu của đề tài được ứng dụng tại các viện nghiên cứu và các cơ sở đào tạo về kinh tế làm tài liệu tham khảo phục vụ hoạt động nghiên cứu và đào tạo về Tài chính, ngân hàng.
	
Lãnh đạo đơn vị
(ký, họ và tên)



TS. Nguyễn Văn Quang
	Ngày   22  tháng  01  năm 2026
Chủ nhiệm đề tài




TS. Trần Văn Hải
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